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1 INTRODUGAO

Atendendo 3 Resolucdo do Conselho Monetirio Nacional - CMN n® 4,963, de 25 de novembro de 2021,
[doravante denominsda simplesmente *Resolucio CMN n® 4.963/2021"] e a Portaria MTP o 1.467, de 2
de junho de 2022 [dorwante denominada simplesmente "Porfarda o 1.467/2022%), o Comid de
Investimentos e 3 Diretoria Executiva do Fundo de Previdéncia do Municipio de Jaicos, apresenta sua
Folitica de Investimentos para o exercicio de 2003 devidamente analisada © aprovada por sou orgio
superior de defiberacio.

A Pollica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundaments ¢ norteis todos os
processos de wmada de decisio relativod aplicagio e gestio dostecursos dos Regimes Proprios de
Frevidéncia Social — RPPS, empregada como ferramenta de gestdo necessdria para garantic o equilibrio
ccondmico, financeiro ¢ atuariall,

Oz fundamentos pars a elaboracio da presente Politica de Investimentos estio centrados noa critérios
legais e tdonicas, estes de grande redevincia Ressslta-se que serdo observados, para que se rabalhe com
pardmetros s6lidos quanto o tomada de decisdes, a anidlise do flio de caixe atuarial, levando-se em
consideragio &% reservas tecnicas atuariais [atives) o as reservas matematicas {passivo) projetadas pelo
calculo atuarial,

2 OQBJETIVO

A Politica de Investimentos do Fundo de Previdéncia do Municipio de Jaichstem como abjetive
estabielecer as megras, os procedimentos ¢ os confrolesrelativos as aplicapbes e pestdo dos recuTsos
parantidores dos pagamentos dos segurados ¢ beneliciarios do Regime, visando G8o somente atingira
meta de rentabilidade definida a partir o cilculo felto na apurscio do valar espersdo da rentabilidade
futura da carteira da investimentos, mas também garantir & manutencio doequilibrie econdmico,
financeiro @ stuprdal. Tende sempre presentes os principios da baa povernanca, seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagio, adequagiio d naturera de suas obrigacbes ¢ transparéncia,

Complementarmaents, a Politics de Investimontos zela pela diligéneia ne condugdo dos processos intermos

telatives 4 tomads de decisio gquanto as aplicagiesdos recursos, buscando a alocacio dos seus recursos
gm Instituighes Fimancelrasdevidamente  eresdenciadas.

Faraseu cumprimento, a Politica de Invesomentos apresenta o critériosquantoao plane de contingénela,
o5 pardmetros, a5 metodologias, os crikénos, a5 modallidedes e o5 limites legais e operacionals, buscando o
mais adequada pestio e alocagdo dos seus recursos, visands minimamente o atendimento aos requizitos
da Resolucio CMN n® 496372021,

3 ESTRUTURA DE GESTAD

Be scordo com as hipiteses previstas na Resolucio CMM n* 496372021 ¢ Portaria n® 14672022, a
pestay dasaplicardes dos recursospoderd ser realizada por meio de gestio pripria, tercelrizada ou mista

Para a viglnciadests Politica di Investimentos, a gestio das aplicagies dos recursos do Fundo de
Previdéncia do Municipio de |aicOssera propria.

3.1.1 GESTAOPROPRIA
A adocio deste modelo significa que a totalidade dos recursos ficard sob a gestio o responsahbilidade do

Fundo de Previdéncia do Municipio defsictse dos colaboradores dirctamente envolvidos nn processo do
festio dos Recursos ou Investimentos.,
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A pestdn das aplicagoes dos reoursos conbira com pmfissionals gualificados e certificados por entidade de
certificagdn reconhecida pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia, através da Secretiria de Previdbneia
wocial, conforme exigidona Portaria n% 1,467 /2022,

s responsiveis pela gestdo da Unidade Gestora do Fundo de Previdéncia do Municiplo de [alcdstém come
uma das principais objetividades 3 continia busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendn suas
atividades com boa fé, legalidade & diligéncia; selando por elevidos padrdes éticos, adotando as
boas priticas de pestio previdencidria no dmbito do Pri-Gestio, que visam garantir o
cumprimento de suas obrigagbes.

Entende-se por responsiveis pela gestio das aplicages e recursos do Fundo de Providéncia do Municipio
de leicds, as pessoas que parmticipam do processo de andlise, avaliagio, gerenciamento, assessoramentn ¢
decisorio, bem come os participantes do mercado de tode e valores mobilidrios no que se refere 3
distribul o, intermediaocio & administracie dos investimentos,

A responsabilidade de cada apente envolvido no processo de andlise, avaliacho, perenciamento,
puseszoramente ¢ decisdrio sobre a pestdo des aplicagies dos recursos, foram  definidos e estio
disponivels nas politicas do Fundo de Previdéncia do Municipio de Jaicos, instituidos como REGRAS,
PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS

Tode o processo de cumprimanto da Politica de Investimentos e outras divetrizes lepais, que emvalvam oo
agentes descriminados acima, terio suas acbes deliberadas ¢ fiscalbeadas pelos conselhos competentes ¢

pelo controle interno.
3.1.2 ORGAOS DE EXECUCAD

Os recurzos di Funds de Previdéncia do Muslelplo de |aledsvisam & congtituliso das reservas
garantidoras dos beneficios e devem ser mantidos e contrelados de forma segregada dos recursos do ente
federative, Esses mesmos recursos serdogeridas em conformidade com esta Palitica de Investmentos com
n% criteos para crsdenciamenty das Institwighes Financeiras e contratagio de prestadores de servigos.

Compete so Comitd de Investimentos a formulagio e execucho da Pollticas de Investimento juntamente
com a Diretoris Executiva @ Gestor dos Recorsos, que devem submeti-la para aprovagio do Conselho
Dediberative ¢ Ascalizagio do Conselho Flscal, deglos superiores de compettncia do Fundo de Previdéncia
do Municlpia.

A estutura definida através da LEI DE CRIACAD E ESTRUTURACAD DO RPPS garante & demonstragio da
Segregacdo de Atlvidades adotadas pelos Grghos de execugio, estando em linha com &5 boas priticas de
pestEo ¢ povernanga previdencidria

Em casos de Conflites de Interesse entre osmembrosintegrantes do Comité de Investimentos, Dirstoria
Executivi & Conselhos, & participagio do conflitante como vobo de qualidade seri impedida e/fou anulada,
sende devidamente reglitrads emata de renibo,

Nin fica ewcludda a possibilidade da participagio de "um Consultor de Valores Mobilidrios no
fornecimentode “minuta® para a &laboragio da Politica de Investimentos, bem comno propostas de revisan
para apreciacdo do Gestor dos Recursos, Comitd de Investimentos & Diretorla Executiva

4 META DE RENTABILIDADE

A Portaria n¥ L467/2022 que estabelece as normas aplicdveis s avaliagbes stuarisis dos Regimes
Proprio de Previdéncia Sociol, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas Avaliagtes
Atuarials sera egquivalente @ t@xa de jurcs parimetro cujo ponte da Estrutur a Termo de Taxa de |uros
Média - ETT] sejo o mais procimo 3 duragdo do passive do Fundo de Previdéncia do Mundcipio de [alcds.

A tada de desconto, também conhecida como meta atuarial, & utilizads no cdlewlo das avaliagbes suarias
para trager o valor presente de todos os compromissos do plano de beneficlos ma linha do tempo e que
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determina assim o gquanto de patimbnio o Regme Proprio de Previdéncia Socinl deverd possuir para
manter o el Thrie stuarial.

Esse equilibre somente serd possivel de se obter caso os recursos sefam remunerados, no minimo, por
wima axd (gual ou superior. Do contrdrio, se o @S que remuUner) 05 fecurses passe a ser infedor o s
utilizada no cileulo atwarial, o plano de beneficio se tomard insolvente, comprometendo 0 pagamentn
future dos beneficios.

Considerandn a exposigio da carteira e seus investimentos, as projegdes dos (ndicadores de desempenho
dos retomos  sobre esses. mesmos investimentos, o valor esperado da rentabilidade futura dos
Investimentos dos ativas garantidores doFunde de Previdéncia do Municipio de [sicos, conhecida como
META DE RENTABILIDATE & de{l PCA)+4,90%.

0 HPPSno exercicio de Sua execucio, atraveés de estudos wdenicos, promasyverd o scom pahamento dis duas
taxas [meta de rentabilidade ¢ taxa de desconto ou atuarial} para gue sefa evidenciads, no longo priio,
gqual proporcionava a melhorsituscio financeiroatuarial para o plono de beneficlos previdencldrios,

Observada a necessidade de busca ¢ manutéencio do equilibrio financeiro & afuarlal do Fundo de
Previdéncia do Municipio, a meta de rentabilidade poderd ser diferenciads por perfodo dentro do
exercicio vipente, prospectmda pelo perfil di carelra de Investimentos do Pondoe de Previdéncia dn
Municipio & pelo cendrio macroeconimico e financeiro;

5 CENARIO ECONOMICO
Internaciomnal

e acordo com o Departamento do Trabatho, o Indice de Precos so Consumidor [CPI) dos EUA avancou
1,1% em agost cin comparagio com o més anterior. [4 oo nicleo de inflagio, gue exclul o5 prepos de
encrgia e aliments, subiu 0,6% no mis ¢ estd acima do esperado. Como resultado, a Inflacio avancob 8,30
na comparagdo anual,

Na China, s exportacies aumentaram 7,1% em agosto em comparsgdo com o mesmo perfodo de 2021,
estando bem abaixo das expectativas que eram de 128%. |4 s imporacies cresceram somente 0.3% oo
mits devido @ baixa demanda doméstica. Com iss0, o superavit comercial do pals & de USE 79,39 hilhdes.

0 indice de precos ao consumidor chinds [IPC) cresceu 25% em agosto em consequéneia daalta no prego
dos alimentos, transportes e serviges. Jd o indice de preces ao produtor feow em 2,3% no més em relagio
s mesmo pedodo de 2021

Ma Zona Euro, a inflagio ao consumidor [CPI} atingu mbxima bistdrica so spresentar alta de 9,1% em
pEostn, Com igso, klaumento da pressio pam guae haja elevagio da taxa de juros.

A Licriinia anunciou confracsfensiva no sl do pais, a fim de recuperar as cidades ocupadas peta Rissia.
Para 150, foram langados fogustes em ocupagies russas,

A China anunciou reducio nas taxas de emipréstimos de 1 2 5 anos, & fim de estimular @ economia do pats.

A Alemanha impds uma pr.-qucﬂil_h.n sobre o gas natural, com o principal objetive de conter 8 demands e
fortalecer as finangas de um setor que fol devastado pelo corte no formecimento de gis russo.

05 EUA criaram cerca de 315 mil vagas de trabalho fora do setor agricola em agosto, entretanto g taxa de
desempregn eresceu para 3,7% no més,

e acordo com os dados divulgados pelo Federal Reserve, a producio industrial recucu 0,2% em agosto,
estunedo abalxo das projecies realizadas.

0 Dow Jones recuou 4,069, o S&P 500 caiuv 4,24%, o Nasdaq desvalorizou 4,67%, o FTSE 100 (Londres)
recwou 1,ER% e Dax (Alemanda) calu 4,81% no mis,
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A Ardbia Sandita Informou que caso os preces do petrdles continuem a cair, redueird 3 producso do
prodiutn entre os paises da Opep. Comao isso, os precos do barr | de petrdleo sofreram elevagio.

Macional

0 Ibovespa encerrou agosto com alta acumulada de 6,16%. Come resultado, o fndice acumula alta de
#48% no ano.

A alta foi reflexo dos dados de deflagio em julho e da divulgacio da ata do Copom, onde ndo houve
comprometimento do Comité em realizar novas elevapdes da too Selic em 2022,

Variacho do hovespa em 2032

WA fﬂl
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Oe acordn com o [BGE, o [PCA-15 (prévia da inflagko) apresentou deflagio em agoste de -0,73%, estanda
um poucn acima do esperado,

Segundo B FGV, o IGP-M caiu 0,70% em agosto influenciade pela redugio do ICMS @ dos pregos na
refinaria, Como resultado, o indice acumula alta de 7,63% no oo e alin de 8,509 em 12 meses.

Fol divulgado que a arrecadagio federal de julho aungiu mals de RS 202 bilhdes, sendo o melhor resultado
pira o més desde o infclo da sére histdrica, retrtando 8 retomada do mercado de rabalho,

O ministre: da Economia, Paulo Guedes, defendeu o fim do Impaste sobre Produtos Industrializados [P0,
apds dizer que tal recolhiments desestimula os investimentos em produtos, o que consequentements

contribui para a desindustrializagio brasileira,

Houve redugdo de 1,6% na produgio de petrdles em agosto ao compard-la com o més anterior e redugio
e 2.9%, am companSo com o mesmo mis de 2021,

Fol divulgado os resultados da produgio indostrial de julho, a gqual apresentou quedz de 04% em
COMparagio com o més anterior e estd abao do esperado.

0 Comité de Polltica Monetiria (Copom], devou a toa Sell em 0,5% na reunido realizada no inicio de
agoste. Com lsso, 3t acumila13,75% a0 ano.

0 dolar apresentou valorizagdo em agosto, apds encerrd-lo com alta de 0,51%. Entretanto, a moeda norte-
dmericana possul queds de &, 71% frente a0 real em 2022,
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Atividade, Emprego ¢ Renda

Be acordo com o IBGE, o txa de desempregn recuou para 9,1% no timestre encerrado em julbi, sendo o
menor indice da série desde o trimestre encerrado em dezembro de 2015, Entretanto, a falta de emprego
ainda atinge 9.9 milhies de pessoas, sendo o menor nivel desde o trim estre encerrado em faneiro de 2006,

Evelucdo da taxa de desemprego no Brasil
Indsce ma frenesire

al

A papulacio ocupada foi de 98.7 milhies, o maior nivel da série historica que foi iniciadn em 2012 [do
nimero de trabalhadores informats comresponde a 39,8% da populacio ocupada.

0 rendimento médio real do trabalhador fol 2,9% malar do fque o registrade no timestre anteror, sendo o
malor tercel o aumento seguido,

Setor Publico

A Secretaria de Comércio Exterior do Ministério da Economia infermou, a balanga comerclal
brasilelra registron superdvit de USS 4,2 bilhdes em agosto. Entretanto, o resultado é de queda
se com parado com o més anterior,

Riesultscin da balangs comerclal sm 2022 més a més

[ 2]
o = =
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Em agosto, as exportagtes totalizaram US$ 30,840 bilhdes o importaghies, (158 26,675 billdes, No
acemulado da ano, 3 balanga comerdial tem saldo positvo de USE 44,1 hilhies.

Tante as exportagiies, quanto as importagfies bateram recordes de valor no més, Quanto as exportapdes, o
resultide devem-se a0 aumentn dos embargues. i a quantidade de produtos comprados subiu 14,50,
alem doaumento dos precos,
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Inflacio

0 Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) calu 0,36% em agosto na comparacio com més
anterion, sendo @ segunda deflacio seguida e estd am linha com o esperods pelo mercado, Com isso, o
indice acumula alta de 4,3%% no ano ¢ alta de B,73% em 12 meses,

A queda foi Impulsionada pela redugio nos preges dos combustivels, apds reducSo da cobranga do 1CMS,
Além disso, houve redugio dos transportes [-3,37%) e do grupo de comunicagio (=1, 10%].

Por outre lade, o vestudrio apresentou aumento [169%), salde e cuidados pessoals também
Apresentaram  variagho positivae de 1,31%.

IPCA - Inflagao oficial més a més

Varia{da | fd comparagdo com o mibs anterjar

- rﬂ__w S -\"“?‘1
L

a

0 Indice Nacional de Pregos an Consumidor [INPL) apresentou queda de 0,31% ne més, com destague na
redugdo de 3.24% no grupo de ransportes. Come resultado, o (ndice acumula alta de 4,65% no ano ¢ alta
de 8H2% em 12 meses,

INPC - MES A MES
Ll
1.71%
1.5009%
1R
0,50% B2%
0, CH

N Sy " % Ak 30 3 AR 1
a.50m B JF gF SF L Lt

A A
1,00% .
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Conclusio

Conforme exposte acima, observamos que o més de agosto fol positivo para o Brasil, tendo em vista que &
bolsa de valores & o IPCA apresentaram resultados favordveis, Com isso, notamos que a5 medidas
implementidas pelo governo e Baneo Central estiio sendo efetivas,

H o setor externo continuou apresentando volatilidade e incertezas para o5 proximos perodos, tendo em
vista os resultados de queda de produgio industrial e de qoeda das bolsas,

p 10



Funds Previdancisns
ELINPREE =4

Jacds - Piaui

05 investidores continuam  prencupadas quanto aos resultados que mostram uma desaceleracdn do
crescimento econdmico glebal, ocasionado pela alta inflagio e constantes elevaries das taxes bisicas de
juras.

Perspectivas

As perspectivas de novas altas dos jures nos EUA fazem com que muoites investidorss estrangeims deixem
o Brasil para que obtenham melhores repfabilidagdes no pais norte-amerdicang. Com isso, b uma maior
probabilidade de que a cotagio do dilar se efeye nos priximos perfodos, além disso, b a Indicagiio de que
podera ter uma recessdo global,

As perspectivas s3o de gue as principais economias continuem subindo a5 tagas bdsicay de jures pars
conter os avances da inflagdo. [a o Brasil, a expectativa & de gue o cicle de alta da mes estefa pridmo do
fiem.

Para os altimos meses de 2022, o Brasil passard por grande volatilidade com as eleigfes presidenciais se
aproximandn,

EXPECTATIVAS DE MERCADOD

Fillasa | paane gajmio] FEa Jil

& ALOCACAD ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdn dos recursos, os responsaveis pela gestio das aplicagbes dos recursos do Fundo de
Previdéncia do Municipio de |aicosdevem observar os limites ¢ critérios estabelecidos nesta Politica de

Investimentos, na Resolugho CMN n' 4,963 /2021 ¢ qualguer outro ate normative relacionado ao tema,
emitide pelos drglos Rscalizadores & normatizadores,

A estratégia de alocaghe dos recursos para os pridimos cinco anos, leva em consideragio nio somente o
cendrin macreecondmico como farmbém as especificidades do estravdgia definida pelo resuldo da andlize
do fluxs de caixa atuarial e as projegoes futuras de déficitefow superdvit
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Alocagdo Estratégica para o exercicio de 2023

Extrmegln gv Alocacdn - Pubitica de
Imvaniimendo de 2073
Liniie da
o Spisouse s | |t | e |,
0 i« Thulos do Tesours Maciasal 5L 100,00% [ ce.00% 16,00 100,00%
1 b FI00% TAuke TH 100,00% B 400w s |
™1 & - Fi Fal am bafics g AF, 100% TE 1000, 0% .07 G [ L |
™ II - Dpar, compromigaden om TH TH £ 00% a0k a0 BT
T Il o - FI BF M (s 150 T.00%
Fawde Fion e
T b - Fl da Indieas RF e D.00%M 0, 00% 80,00
T* I - Rigsfidls Find de mmsefio bancarna AL 0.00% 2% 2. D0
™4 &~ Fil wm Dol Cresdiitros - sénior B, 00% 0.00% 0.0 T
T b - Tl Alends En Tt Privads” B.HI% 0,00% 1,00% LX)
T o - I e Debdnlies Tnlasstiius 504 0,0t 0.1 B5,00%
Limits 8n Rands Fiss e 0,00% #0,00% 00,00
11 - F1 n Agthus 20.00% 0,00 5,00 3% 0
B0 < ETF = [nofta ili Ao a0,60% 0,5 LR A, 004
Renda
Warldvel, £ | - Ft Mistimescada 10.00% TR 2.00% 10,00%
Esarubarsdus u
Fi 107 11 - F1 i Paricipagbes Py (X ! Eo0%
107 11 - F| M da A it 5, 00% fLidre 0o b0
19* . Fl imechiiddn B,00% 0 T 5 0
Limite do Renda Varidvel, Estrotursdo s FIl | 30.00% i LT 30,000 |
o | - Forsta Find - Dhida Exiams 1000 0,00% 0, 0% 41 0
Fteriar il - Consliuiion no Brami 1000 i, 00% i1, 001% .00
Il - Aciies - BOA Wi | L 00 . 6% & IHIS vl DEr,
Limibe du Investimantng =0 Extarior - 0.00% L, .8
Bensignada | 12 . Empristine Coralgnade B.00% 0.00% 3,00 B00%
Total #a Cartelra s invasimantas 1L, i To0,00% 400, D0

(t Fundo de Previdéncia do Municipio de Jalcdsconsiders os limites apresentados no resuliado do estudo
tecnico elaborado amavés dis reservas téonicas atearials e as reservas matemdticasprojetadas pele
cdlculo atuarial, o que pode eigir malor flexihilidade nos niveds de liquides da carteira de [nvestmentos,
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Foram observados também, a compatibilidade dos ativos investidos com os prazo e t@xas das obrigacies
presenies o fukiss,

Para a elaboragio e definigho dos lmites apresentados foram  conslderados  inclusive as andlises
mercadologicas ¢ as perspectivas, bem como a compathilidade dos atives investidos atualmente pelo
Fundo de Previdéncia do Municiplocom os prazes, montantes ¢ taxas das obrigagies atuariais presentes o
futuras,

SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos no segmento de renda fxa pela Resolug®o CMN n* 4963 /2021, o Fundo
de Previdéneia de Municiplo de Jaicéspropie-se adotar o limite de maximo de94%dos investimentos.

A negociacio de titulos piblicos no mercads secundério (compra/venda de Htulos pablicos] obedecerd ao
disposto no Art. 7%, inciso L alinea "a2° da RBesolugdo CMEN n® 49632021, onde deverin estar registradozno
Sistema Especial de Liguidacio e de Custddia [SELIC),

Acomercinlizagio dos Titdos Pdblicos ¢ demais Afives Financeiros, deverdo acontocer stravés de
platalormas eletrinicasadminisradas por sistemas autorizikdos a funclonar pelo Banco Central do Brasil
ou pela Combszdo de Valores Mobilidrios, nas suas respectivas dreas de com peténcla, admitindo-se, aimda,
aquisicds em ofertas piblicas do Tesours Nacional por intermédic das  institmiches regularments
habilikadas,

Ha aquistpdo dos Tiodes Piblicos Federalscontabilizados pelos respectivos custos de aguisicdo, acrescidos
dos  rendimentos  auferidos, o Fundo de Previdéncia do  Municlpio de  Jaicdsdeverscumprir
cumuiativamente as exigéncias da Portacia 0" 1467, de 02 de junho de 2022 sendo elas:;

al Seja observada a sua compatibilidade com of prazes e taxas das obrgacies presentes ¢ fyturas do
RPPS;

Bl Seam classificados separadamente dos ativos para negoctacio, ou seja, dagqueles adguiridos com
o propisito de serem negociados, independentem ente do prazo a decormer da data da agudsicio;

] Sen comprovada a intencdo e capacidade finonceira do RPPS de mantd-los em cortedra ati o
vencimentn; @

d) Sefam atendidas a5 normas de atsira e de contabilidade aplicAvels aos BPPS, inclusive no que s¢
refire & obrigatoriedade de divulgacio das informagbes redatives aos dinlos . sdguiridos, ao
impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipotese de alteracio da forme de
precificagie dios tHiulos de emizsdo do Tesours Macional,

SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS :

Em relagho aos segmentos ﬂﬁtmda variived, investimentos esouturados e fundos de investdmentos
imobilidrios, a Resolugin CMN n® 4.963/2021 estabelece que olimite legal dos recursos alocados nos
segmentos, ndo poderdo exceder cumulativamente ao limite de 30% da totmlidade dos recursos em mooda
correnie,

Neste sentido, oFundo de Previdéngia do Municipio de |aicdspropie adotar comolimite maiximeo o
percentnal de30% da totalidade dos recursos,

5a0 conslderados como Investimentos estruturados sepundo Resolugio CMN n® 4.963/2021, os fundos de
investiments classificados como multimercado, os fundos de investimenin em participagdes - FIPs ¢ as
tundos de investimento classificados coma “Acdes - Mercado de Acesso”,
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SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado come “Investimentos no Exterior”, a Resolughe CMN n® 4.963,/2021 estabelece
que o limite legal dos recursos alocados ndo poderd exceder cumulativamente ao limite de 10% [dez por
cento) da totalldade dos recursos em moeda corrente.

Meste senbido, o Fundo de Previdéncia do Municiplo de Jaicdspropte adotwr como limite maximo o
percentual de 10% da totalidade dos recirsos.

Deverdo ser considerados apenas os fundos de investimentos constituidos o exterior que possuam
histirice de 12 (doze] meses, que seus gestores estslam =m atividade hd mais de 5 {cinco) anos e
administrem o montante de recurses de terceiros equivalente 4 1SS 5 bilhdes de délares na data do
aporte,

EMPRESTIMO CONSIGNADO

Para o segmento de empréstimos 4 seguradosem atvidade, sposentados e pensionistas, na modalidade
consignados. a Resolugio CMN n® 4.963/2021 estabelece que o limite legal de 109 (dex por renta] da
ttalidade dos recursos em moeda comrente.

Devido & complexidadenaconstrucao e adogde de parimetos especificos de povernanca para o pracessn
de implantzcio da modalidade, o Fundo de Previdéncia do Municipio de |aicdspropie adotar, neste
momenta, comao limite o percentual de 5,00% (cinco por cento)da totalidade dos recursos,

Os pardmetros de rentabilidade perseguidos para a cartelra de empréstimos consignados
buscaram compatibilidade com o pecfil das obrigagdes do Fundo de Previdéncia do Municipio,
tendo em vista a necessidade de busca e manutencio do equilibrio financeiro & atoarial

Mo processo delmplantacis da modalidade, ndo serfo considerados desenquadramentos os limites agui
definidos, tendo o Fundo de Previdéncia do Municipio opraze de 60 (sessenta) dias para revisio e
adequacio da sua Politica de Investimentos em atendimento aos noves parimetros, especificamente o Art.
12,511 da Resologio CMHN n® 4,.963,/2021,

6.1.1 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da canteira de investimentos do Fundo de Previdéncia do
Municipio de [alcos, em atendimento ans limites agui estabelecides e da Resolugio CMN n* 4.963,2021,
serao consolidadas’ as posigies das aplicacdes dos recursos realizados direta e indiretamente por melo de
fundos de investimentos e fundos de investimentos em cotas de fundos de invest mentos.

Os limites wtilizados para Investimentos em drules ¢ valores mobilidios de emissdo ou coobrigapso de
uma mesma pessos juridica serdo os mesmos dispostos na Resolugio CMN n® 4963 /2021

No que tnge ao limite geral de exposicio por fundos de investimentos & em cotas de fundes de
investmentos, fica oFundo de Previdéncia do Municipiolimitade a 20% de expogicin, com excepio dada
a0s fundos de Investimentos enquadrados no Art, 7%, inciso [ alinea "b° da Resolugho CMN n¥ 4.963,/2021,

A exposicio do total das aplicagfes dos recursos do Fundo de Previdéncia do Municiplons patriménio
liquido de um mesmo fundo de investimento limitar-se-io em 15% (guinge por cento). Para os fundog
de investimentos classifieados como FIDC - Fundos de Investimantas em Direitos Credithrios, Crédito
Privado e Fl de Infraestoutura, 3 exposicio no patriménio liguido de em um mesmo fundo de Investimants
limitar-se-do & 5% (cinco por eento),

Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos sm Diredtmos
Creditdrios, que fazem parte da cartalra de investimentos do Funde de Previdéncis do Municipioa partir
de 19 de janeiro de 2023, o limite estabelecide no parigrafo anterlor, deverd ser calewlado em properg s
a0 total de cotas do clagse sénior e ndo do total de cotas do fundo de investimento,
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0 mtal das aplicaphes dos recursos doFundo de Previdéncia do Municipinem fundosde investments ndo
pode exceder 2 5% (cinco por cento) do volume totsl derecursos de lerceiros gerido por um mesmo

gestor ou por gestoras lgsdas a0 seu respectiva grupaeconimico,

Na obtengdo da Certificagio Institucional Pri-Gestio, os limites definidos nesta Politica de Investimentos
serio clevados gradativaments de acordo com o nivel conquistade em consondncia com o dispasio no art,
79,5 79, art. B9, § 3% eart. 107, § 27 do Resolugdio CMN nv4.963/2021,

Em eventual desenquacramentn dos limites aqui definddos, o Comité de Investimentos juntaments com o
Gestor dos Recurses, deverdo se ater as Politicas de Contingéncia definidas nesta Politica de
Imvestimentos,

6.1.2 DEMAIS ENQUADRAMENTOS

0 Fundo de Previdéncla do Municipio de Jaicésconsidera todos os limites estipulados nesta Polltica de
Imvestimentos & na Resslugdo CMN n® £963/2021, destacando especificamente:

a) Poderdo ser mantidas em carteira de investimentos, por até 180 (cento e oitenta) dias, as
aplicagies que passem o ficar desenquadradas em relagho a esta Politica de nvestimentos ¢ a
Resolugio CMN n? 49632021, desde que seja comprovade que o desenquadramento fol
decorrente de situagfes involuntirias, para os guais nao tenha dado causa, e que o seq
desinvestimente ocasionaria, comparativamente 3 sua manuten{do, maiores risces para o
atendiments ans principiosseguranga, rentabdlidade, solvBncia, liguide:, motivagio, adequacio a
natureza de suss obrigagbes e ransparéncia;

b] Poderfo ainda ser mantidas em carteira de investimentos, ¢ seu respectivo encerramento, os
fundas de investimentos que apreseniem prazos para venclmiento, resgate, carfncls ou conversio
de cotes superior alB0 [cento e oitemta) dias, estando 0 Fundo de Previdéncia do
Municipivobrigado a demonstrar a adocio de medidas de melhoria da governanga ¢ do controle
e riscos na pestio dos recursos.

Serio entendidos como situagBes invaluntdnas:
&] Entrada em vigor de aiteraches da Resoluge vigente;

b} Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista nos quals o Fundo de
Previdéncia do Municipionde eletue novos aportes;

¢} Valorizagio ou desvalorizagio dos demais atives financeiros e fundos de investimentos gue
Incorporam a carteira de investimentos do Fundo de Previdéncis do Municipio;

d] Reorganizacho da estrutura do fundo de investiments em decorréncia de incorporagio, fusio,
fisdo e transformagdo ou de outras deliberagbes da assembleia geral de cotistas, apbs as
aplicagies realizadas pelo Fundo de Previdincia do Hm:Fcipiu

#] Ocomincla de eventos de Aicos gque projudiguem a formagio das resesvas ¢ a evolugio do
patriménio do Fundo de Previdéncla do Municipioou quando decorrentes de revisio do plane de
custeio o da segregacdn da massa

f] Aplicagies efetuadas na aquisicio de cotas de fundo de investimento destinadn exclusivaments a
investidores qualificados ou profissionais, caso o Fundo de Previdéncia do Municipiodeixe de
atender aos critérios estsbhelecidos pare essa cabegorizacio em regulamentagio especifica, com
excepdn do exposto na Nota Técnica SEI n® 457 /2022 /MTP. &

w15



Fundo Prewdancidano
FUNPRE:z2
Jaicos - Piawl

gl Aplicagies efetuadas em fundos de investimentos ou atives financetms gue delsarem de observar
0% requisitos o condicdes previstos na Resolwcho CMN n® 4.963/2021.

Complementarmente a0 processo de Credenciamento, somente serdo considerados apwos ou enguadrados
# receberem recursos do Fundo de Previdéncia do Municipio, os fundos de investimento giee possuam por
prestadores. de servigos de gestio ¢ administracic de recursos, as Instituigdes Financeiras que atendem
cumul ativaments a8 condipdes:

4) 0 administrador ou gestor dos recursos sefd [nstituicio dutorieads o funclonar pedo Banco Contral
do  Hrasil, obngada & instituir comitd? de auditoria e comitd de riscos nos termos da
regulamentacio do Conselbo Monetirio Nacional;

b} 0 administrador do fundo de iovestimento detenha, o mdsdmoe, 50% dos recursos sob sua
administragks oriundos Regimes Proprios de Previdéncia Social ¢

cf O pestor e o administrador do funds de (nvestimentn tenham  sido objetn de prévie
credenclaments @ que sefa considerado pelos responsdveis pela gestio dos recurses doFundo de
Previdéncia de Municipiocomeo de boa gqualidade de pgestio ¢ amblente de controle de
investimentn,

Em atendiments ans requisitns dispostos, deverao ser observados apenas quandoe da aplicagho dos
recurses, podendo os fundes de investimentos ndo enguadrades nos termos acima, permanecer na
cartelra de investimentos do Fundo de Previdéncia do Municipioaté seu respective resgate ou venclmento,

Na obtengdo da Certificagio Institucional Pro-Gestao, ndo ser3o considerados desenguadramentos ng
limites aqui definidos, tendo o Fundo de Previdéncia do Municipioprazo de 60 [sessenta) dias para
revisdo ¢ adequagio da sua Politica de Investimentos em atendiments 208 novos Hmites,

6.1.3 VEDACOES

0 Gestor dox Hecursos e o Comitd de Iovestimento de Fundo de Providéncia do Municipic de
Jalchsdeverio seguir as vedapbes estabelecidas na Hesolugio CMN n® 4.963/2021, ficande adicionalmente
vedada ‘3 aquisicio de

» Operagbes compromissadas lastreadas om Hhilos pliblicos e
*  Aquisigio de qualguer ative final com alto risoo de oredito,

7 CONTROLE DE RISCD

Dante da metodologia & os critérios a serem adotados ao analisar os riscos dos investimentos, assim comao
g5 diretrizes para sed confmole ¢ moniteraments, & necessarls observar o avaliagio dos rscos de credit,
mercado, liquides, operacional, legal, sistémico e outros especificos a cada operagio ¢ tolesincia do RPPS a
O55ES Msc0s mencionados, conforme exposto no Art 101, da Portaria 1.467 (22

As aplicapdes fimanceimas esﬁugﬁjeilas a incldéncia de falores de Fsco gue podem afistar adversamente o
god retommn, e consequentemente, fica o Fundo de Previdéncis do Municipioobrigade a exercer o
acompinhaments ¢ o controle sobre ssses riscos, considerando entre eles:

Rigco de Mercado - é o risco inerente a todas as moedalidades de aplicapdes financeiras
dispanivels no morcado financeire; corresponde & incerteza em relagho ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorrénca de muodancas
futuras nas condiglies de mercade. £ o risco de variagies, oscilapbes nas to@s e procos de
mercado, ais como taxa de juros, precos de aphes @ outros indices, E ligado s oscilaghes do
mercadn financeira,
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Risco de Crédito - ambém conhecido como nisco insdniclonal ou de contrapare, & aguele
em que ha a possibilidade de o retome de investimento ndo ser honrado pela instituicls gue
emitiv determinads tindo, na data e nas condigbes negociadas & contratadas;

Risco de Liguidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradones potencl s
de wm determinado ative o momenta & no prego desejade. Dcorre quando wm abvo estd
cem  baixo volume deé negdcios ¢ apresenta grandes diferencas entre o prego gque o
comprador esti disposto a pagar (eferta de compra)] e aquele que o vendedor postaria de
vender [ofena de venda), Quando & necessirio vender alpum ativo num mercado iliguido,
tende @ ser dificil conseguir realfzar a venda sem sacriflcar o prego do ative negoclads,

Equilibrio Econdmico e Financeiro

Em atendimento ao Artigo 64 51% e §2% da Portonial 4672022, o RPPS adotard medides para honrar os
compromissos estabelecidos no plano de custeio efou segregacdo de masza, além da adequacio do plane
de custeio sobre i capacidade orcamentaria e financeira

Fara izso senl implementado um estudo para avalier o eguilibro econdmico ¢ Nnancelra [conforme
exposte no Anexe V1o do Portaria 1467/22) Ademais o RPPS terd um acompanhamento das informaches
referente aos seus demonsirativos, devendo ser éncaminhada aos drgios de controle intermo o externo
coim ¢ abjetivo de subsidiar a andlise de capactdade orcamentaria, financelra e flseal, visandos bonrmr com
as ohmgacbes presentes e futuras do RPPS

B POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAD

Fara o acompanhamente e avaliacko dos resultados da carefra de lovestimente ¢ de seus respectivos
fundos de investimentos, serio adotados metodologias e critérios que stendam  conjuntaments  as
normativis expedidos pelos ongaos fiscalizadores o reguladores.

Como forma de acompanbamento, serdobrigatirio a elaboracio de relatdrios mensals, que contemple ag
minima informagies sobre & rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas
quanto as aplicagies dos recursos doFundo de Previdéncia do Municipio, bem come a adecéocia das
afocaches ¢ dos processos decistrios relacionados.

0 referido relacbrio mensal deverd ser acompanhado de parecer do Comit® de lnvestimentas, que devera
apresemtar 8 anilise dos resultados. obtidos oo més de referéncla, inclusive suas consideracies o

didiberaches,

0 Comité de Investimentos deverd apresentar no minimoe o plano de spfio com o cronograma  das
atividades aserem desempenhadas relativas 3 gestio dos recursos,

Deveran faeer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avaliac 2o

a} Editorial sobre o panorama econdmico relativo i semana e mis anterior;

b} Relatbrio Mensal que contiém; analise qualitativa da situagdo da carteira em relacio & composicso,
rentabilidade, enquadramentos, aderéneia & Polltca de lovestimentos, fscos; andlise quantitativa
baseada em dados histéricos e ilustrada por comparatives gréficos: cumprindo a exiglneia da
Fortaria 1.467, de 02 de junho de 2022

c] Helatbrie Trimesoal que contém: andlise sobre a rentshilidade e nsco das diversas modalidades
de operagbes realizadas pelo RPPS, com tiwlos, valons mobiliarios ¢ demais ativos alocados nos
segmentos de renda fixa, rends varidvel, investimentos sstritunados o investimentos Do exterior,
cumpringdn a exigéncia da Portaria 1467, de 02 de junho de 2022{ata reunl i comité].
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di Relatiro de Andlise de Fundos de [nvestimentos classificadoes o 1CYM 5552004 que contém:
andize di regulamento. enguadramento, prospects [quando houver| e parecer opinativo;

e] Relaris de Anadlise de Fundos de Investimentos classificados como “Estruturados™ que contém:
andlize de regulaments, enguadramento, prospects (quando houver] e parecer opinativo

CONTROLES INTERNDS

Antes  de qualguer aplicacio; resgate ou movimentagdes financeiras ocorridas na carieirs de
investimentys do Fundo de Previdéncla do Municipio, os responsdvels pela gestio dos recurses deverdo
seguir todos os principios ¢ diretrizes envolvidos nos processos de aplicagio dos recursos.

0 acomponhaments mensal do desempenho da carteire de investimenios em relagd@o a2 Meta de
Rentabilidade definida, garanticd agfes e omedidas no curts ¢ médio prazo do equacionaments de
guaisguer distorpies decorrentes dos riscos 2 ela atrelados,

Entende-se como paricipagio no processo decisdrio guante 3 formulagio ¢ execucdo da Politica de
Investimentos & abranpéncia de:

a)  parantle o cumpriments das normativas vigentes;
kBl parantr o cumprimenso da Polldca de [nvestmentos e suas revisdes;

©]  garsntir @ adequacio dos investimentos de acordo com o perfil do Fonde de Previdincia do
Municiplo;

d] monitorar o grou de risco dos investimeantos;

e]  ohservar que a rentabilidade dos recursos esteja de acorde com o nivel de dsco assuwmide;
fl garantir & gestéo &dca e ansparente dos recuUrsas;

gl parantr o execucdo dos processos internos voltaedos para ldrea de investimentos;

h) instaurar sindicincia no fimbito dos investimentos e processos de investimentos ge assim houver
anecessldade:

i) esecutar plang de contingéneia no Smbito dos investimentos conforme definide em Pelidca de
Investimentos se assim houver nnecessidade;

il  garantir a execucdo, o cumprimento ¢ acompanhaments do o Credenciamento. das Instituigbes
Financeiras; &,

-

k] garantir que a m.:.:a;sﬁ Estratégica egtejla em consondincla com o5 éestudns tionicos gue
nortearam o equilibrio atuarial e financeiro e

Il gqualguer outra atividade relacionada dirctamente a drea de investimenios,

Tedo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos serd designado em formato de ata

efou relatdrio efou parccer, sendo dispopibilizado para apreciagio, andlise, contestagio e aprovacio por
parte do Conselho de Deliberagio. Sua periodicidade se sdequada a0 porte do Fundo de Previdéncia de
Municipio,
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Os. relatimios ofou pareceres supracifados serfio montidos e colocados & disposicao do Ministério da
Secretiria da Prévidénciae Trabalho, Secreticia de Previdéncia Social - SPREV, Tribunal de Contas do
Estadn, Conselbo Fiscal, Controle Inteme & demais drgios fiscalizadores e interessados.

9 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politdca de Invesomentos poderd ser revista no curso de swn execucks o devesd ser monitosada
no curts prazo, 8 contar da data de sua aprovacko pelo drgho superior competente do Fundo de
Previdincia do Municipio; sendo que o prazo de validade compreenderdy apenas o ano de 2023,

Reunides extraordindrizs promovidas pelo Comitd de Investimentos ¢ posteriormente com Conselho
Deliberative doFundo de Previdéncia do Municipie, serfo realizadas sempre gue houver necessidade de
sjustes nesta Pelltea de Investimentos perante o comportamentofconjuntura do mercado, quando se
apresentar o interesse da preservagio dos atives financeiros efou com vistas 3 adeguagio 3 nova
legialagso.

A Poliica de Investimentos & suas possiveis revisbes; a documentacio que os fundamenta, bem como as
aprovaghes exigidas,permanccerio 3 disposicio dos drgios de acompanhamento, supervisio e fiscalizagio
pelo prazo de 5 [cinoo] anoss,

Deveriio estar certificados o3 responsiveis pelo sacompanhamento ¢ operacionalizaghe dos Investimentos
do Fundo de Providéncia do Municipio, através de exame de certificacio organizado por entidade
gutinoma de reconhecida capacidade técnica e difusio no mercado brasileiro de capitals, cujo conteddo
abrangent, no minima, o contido no anexn a Portaria n® 1467 /2022, At 76, Inciso 1.

A comprovagio da habilitacio ocorrers mediante o proenchimento dos campos especificos constantes do
Demanstrative da Palltca de Investimentos - DPIN & do Demonstrativo de Aplicagfies e Investimentos dos
Recarsos - DAIR.

Cazos omissos nesta Politca de Investmentos remetem-se & Resolucio CMN n° 496372021 @ suas e @
Portara n® L4467 2022edemais normativas pertinentes aos Heglmes Proprios de Previdéncla Soclal.

£ parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do Comité de Investimentos que ¢
participante de processo decisdérdo guante § swa formuolacdo e execucdo, copia s Ata do drgho
superiorde defiberacio competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus
menihros,

Este documento estd assinada:

epresentante da Unidade Gestora do RPPSe
MEMBRO COMITE DE INVESTIMENTOS

Roisn, drema. ds Douan’

MEMERO COMITE DE INVESTIMENTOS

Rep te do Conselho Deliberative do RPPS
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